SAUREN ABSOLUTE RETURN
MONATSBERICHT AUGUST 2012

Der Sauren Absolute Return schloss den August

per Saldo unverandert ab.

In einem wechselhaften Umfeld an den Renten-
markten konnten sich die Absolute-Return-
Rentenfonds des Portfolios sehr gut behaup-
ten. Am besten schnitt der von Adrian Owens
verwaltete GAM Star Global Rates ab, der im
August um 0,9 % zulegte. Der von Michael
Phelps verwaltete und vornehmlich auf das
Credit-Segment  ausgerichtete  BlackRock
European Credit Strategies erfreute mit einer
Wertsteigerung in Hohe von 0,7 %. Eine deut-
liche Wertminderung hatte lediglich der
Thames River Euro Global Bond Fund hinzu-
nehmen. Der von Peter Geikie-Cobb und Paul
Thursby flexibel ausgerichtete Rentenfonds
verlor im August 0,9 %, wobei der Fonds ins-
besondere unter dem Verlust des US-Dollar

gegenuber dem Euro litt.

Das Segment der Absolute-Return-Aktienfonds
des Portfolios lieferte im August einen posi-

tiven Ergebnisbeitrag. Dabei erfreute insbeson-

dere der von Geoff Oldfield, Leo Perry und Tom
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Hearn verwaltete Ennismore European Smaller
Companies Fund mit einem Wertzuwachs
in Hohe von 1,5 %. Auch Ben Wallace konnte
seine Fahigkeiten einmal mehr unterstrei-
chen und der von ihm verwaltete Henderson
Gartmore UK Absolute Return Fund legte um
0,6 % zu. Dagegen lieferte die Alpha-Strategie
des Portfolios im August einen negativen
Ergebnisbeitrag. Zwar entwickelte sich der
auf den britischen Aktienmarkt ausgerichtete
Fonds deutlich besser als sein Marktindex, doch
blieb die Mehrzahl der auf die europdischen
Aktienmarkte ausgerichteten Fonds hinter der
Entwicklung ihres Marktindexes zurtck. Insge-
samt wies die Alpha-Strategie im August einen

Verlust in Hohe von 0,9 % aus.

Unter den weiteren Positionen des Portfolios
hatte der von Philip Gibbs verwaltete Jupiter
Absolute Return Fund eine Wertminderung in
Hohe von 0,6 % hinzunehmen. Der von Marco
D’Attanasio verantwortete Hadron Alpha Select
Fund setzte seine Uberzeugende Entwicklung

auch im August fort und legte um 1,4 % zu.

WIR INVESTIEREN NICHT IN FONDS -
WIR INVESTIEREN IN FONDSMANAGER




CHANCEN

» Partizipation an den Wertsteigerungen der enthaltenen Absolute-
Return-Fonds

» Erzielung eines attraktiven positiven Ertrags von {iber 3 % p. a. relativ
unabhangig von der Marktentwicklung

» Mehrwert gegeniiber dem Marktdurchschnitt aufgrund erfolgreicher
Fondsmanagerselektion

» Kontinuierliche Optimierung des Portfolios durch aktives
Dachfondsmanagement und laufende Uberwachung der
Portfoliopositionen

» Umfassendere Hinweise zu den Chancen und Risiken kénnen dem
aktuellen Verkaufsprospekt der Sauren Fonds-Select SICAV entnommen

RISIKEN

» Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund allgemeiner Marktrisiken
(bspw. Kursrisiken, Wahrungsrisiken oder Liquiditatsrisiken)

» Risiken aus dem Anlageuniversum des Dachfonds u.a. aus den Méarkten
fur Aktien, Anleihen, Rohstoffe oder Derivate

» Keine Zusicherung, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden

» Risiko erhohter Kursschwankungen des Anteilpreises aufgrund des
moglichen Einsatzes von Derivaten

» Besondere Risiken des Hedgefondsbereichs (bspw. Kredithebel oder
Leerverkaufe)

» Umfassendere Hinweise zu den Chancen und Risiken kénnen dem
aktuellen Verkaufsprospekt der Sauren Fonds-Select SICAV entnommen

werden. werden.
PORTFOLIOSTRUKTUR TOP POSITIONEN
zum 31. August 2012 zum 31. August 2012
FONDS ANTEIL
Absolute Return Rentenfonds 8,7%
GAM Star Global Rates 8,5 %
Jupiter Absolute Return Fund 7,4 %
Pensato Europa Absolute Return Fund 6,8 %
Henderson Gartmore UK Absolute Return Fund 57 %
WERTENTWICKLUNG
Rentenfonds (Absolute Return) 296% M bis zum 31. AugUSt 2012
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Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der Porfolioanteile von 100 % abweichen.

FONDSDATEN
zum 31. August 2012

Frithere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Wert-
entwicklun, sansaben beruhen auf den veréffentlichten Riicknahmepreisen des Dachfonds, welche be-
reits die auf Fondsebene anfallenden Kosten gemaR Verkaufsprospekt beinhalten. Es kénnen zusatzliche,
die Wertentwicklung mindernde, Deﬁotkosten auf Seiten des Investors entstehen. Der Ausgabeaufschlag
wird im Liniendiagramm nicht beriicksichtigt. Im Falle der Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags wiir-
de die im Diagramm dargestellte Wertentwicklung niedriger ausfallen.

Quelle: CleverSoft FondsDB & Sauren Fonds-Research AG

ISIN? LU0454070557
Riicknahmepreis? 10,38 EUR

Fondsvolumen 60,69 Mio. Euro

1 Anteilklasse A

Diese Information dient der Produktwerbung. Dieses Schriftstiick stellt kein Angebot und keine Aufforderung
zum Kauf von Anteilen des Sauren Absolute Return dar.

Verbindliche Grundlage fiir den Kauf des Fonds sind die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der jeweils
glltige Verkaufsprospekt (nebst Anhangen und Satzung bzw. Verwaltungsreglement), der zuletzt veroffent-
lichte und gepriifte Jahresbericht und - soweit bereits nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht - der
letzte ungepriifte Halbjahresbericht, die in deutscher Sprache bei dem nebenstehenden Vertriebspartner oder
der Sauren Fonds-Service AG, Postfach 10 28 54 in 50468 Koln (siehe auch www.sauren.de), kostenlos erhalt-
lich sind.




